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  Earnings Play//Wait to Take Profit at around 1,600+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,500.51 -0.70 3.53 -4.05 

SET50 930.51 -0.81 2.20 -10.95 

Dow Jones 30 31,494.32 0.00 2.90 35.01 

S&P 500 3,906.71 -0.19 4.01 55.84 

NAS
AQ Comp 13,874.46 0.07 7.65 109.10 

FTSE 100 6,624.02 0.10 2.53 -1.55 

Hang Seng 30,644.73 0.16  12.54 18.57 

Nikkei 225 30,017.92 -0.72  9.38 49.98 

Shanghai Comp 3,696.17 0.57  6.42 48.21 

MSCI AC World 679.74 0.16 5.73 49.18 

Forward P/E (Bloomberg) 2020 2021E 2022E 

SET 26.50 19.48 16.41 

China 19.37 13.64 12.68 

Hong Kong 17.09 13.70 12.04 

Indonesia 33.16 15.69 11.88 

Korea 29.76 14.78 12.22 

Philippines 27.67 18.76 14.65 

Taiwan 23.64 18.30 16.62 

S&P500 31.95 22.85 19.78 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  163.46 731.98 3,916.70 5,894.9 

Indonesia 1.13 -80.48 177.68 952.9 

Philippines -11.93 -58.46 -104.09 -376.7 

Korea  -286.49 -635.34 -8.95 -5,263.4 

Taiwan  -666.62 318.96 366.09 -3,023.2 

Thailand -101.20 -84.27 -280.11 -644.7 

Vietnam -0.44 56.87 61.76 4.6 

Total -902.09 249.26 4,129.08 -2,455.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,376.94 30,415.87 -3,038.93 

Proprietary (Bt mn) 8,538.57 8,867.69 -329.12 

Local Institution (Bt mn) 6,145.00 8,215.62 -2,070.62 

Retail (Bt mn) 48,458.48 43,019.80 5,438.68 

SET50 Index Future  

Unit : Contact  Buy  Sell Net 

Institution 39,010 34,128 4,882 

Foreign 53,256 64,574 -11,318 

Local 72,050 65,614 6,436 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Feb 18 Feb 17 Feb 16 Feb 15 Feb 

PTT 328.44 125.13 263.78 186.21 119.51 

KBANK-R 179.83 196.08 308.65 126.36 75.85 

OR 160.63 234.80 121.71 32.65 30.61 

CPF 144.57 110.89 50.23 - 63.75 

SAWAD-R 140.20 96.97 111.76 32.72 69.34 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวัพกัฐานตามคาดโดยปิดลบ 10.52 จดุ ณ สิน้วนั 

โดยหุน้ขนาดใหญย่ังคงเผชญิแรงขายโดยเฉพาะกลุม่พลงังานและธนาคาร สถาบนัใน

ประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งและเรง่ตวัขึน้เป็น 2.1 พนั

ลบ.และ 3 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิมา Short Index Futures 1.1 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,490-

1,515 จดุ โดยกลุม่พลงังานคาดวา่ยังถว่งตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีป่รับลงตอ่เนือ่ง 

เชน่เดยีวกบั DELTA ทีป่ระกาศก าไร 4Q20 ต า่กวา่คาดซึง่มโีอกาสเผชญิแรงขาย ขณะที่

กลุม่ธนาคารมโีอกาสกลบัมาประคองตลาดหลงั Bond Yield สหรัฐฯเรง่ตวัขึน้อกีครัง้

สะทอ้นแนวโนม้เงนิเฟ้อและเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวั สว่นปัจจัยในประเทศประเด็นการเมอืง

ยังคงไมม่แีรงกดดนัหลงัรัฐมนตรทีัง้ 10 รายรอดจากการอภปิรายไมไ่วว้างใจ ขณะที่

ตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัวนันีท้ีต่อ้งตดิตามคอืสง่ออกไทยเดอืน ม.ค. ซึง่คาดวา่จะเตบิโต 

Y-Y ไดต้อ่เนือ่ง สว่นโฟกสัของตลาดในระยะยังอยูท่ีก่ารประกาศผลประกอบการ 4Q20 

ของบรษัิทจดทะเบยีนซึง่จะหนาแน่นมากขึน้ในชว่ง 2 สปัดาหน์ี ้ ในแงก่ลยทุธจ์งึยังคง

เนน้เก็งก าไรหุน้ทีค่าดมกี าไร 4Q20 แข็งแกรง่ สว่นระยะกลาง-ยาว หุน้ทีเ่ราแนะน า

ทยอยสะสมตัง้แตปี่กอ่น แนะน าให ้ “ถอืรอท าก าไร” บรเิวณใกลเ้คยีง SET Target ที ่

1,600 จดุ  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีม่ผีลประกอบการ 4Q20 แข็งแกรง่//ถอืรอท าก าไรบรเิวณ 

1,600+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ก.พ. :  CHG, HMPRO, JWD, SYNEX, TACC 

หุน้เดน่วนันี ้: AH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายจาก FSSIA 24.40  บาท 

 กลุม่ยานยนตร์ายอืน่ประกาศก าไร 4Q20 ออกมาโดดเดน่กวา่คาดมาก ท าใหค้าดการณ์

ก าไรของ AH ที ่+15 Q-Q, -28% Y-Y มโีอกาสเกดิ Positive Surprise เชน่กนั 

 แนวโนม้ 1Q21 ยงัดตีอ่ตามการฟ้ืนตวัของอตุสาหกรรมยานยนตแ์ละเป็น High 

Season ขณะที ่Valuation ยังไมแ่พง เทรด 2021PER เพยีง 8.4 เทา่และ 2021PBV 

เพยีง 0.8 เทา่ 

Fund Flow: เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุยงัคงไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่น US$1,066 

ลา้น น าโดยไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$667 ลา้นและ US$286 ลา้น ตามล าดับ สว่นไทย

ไหลออกมากสดุในกลุม่ TIP ที ่US$101 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดชะลอการ

ไหลออกหรอืพลกิมาไหลเขา้หลัง Bond Yield สหรัฐฯฟ้ืนตัวสะทอ้นเม็ดเงนิทีอ่อกจาก

ตลาดพนัธบตัรและแนวโนม้เงนิเฟ้อและเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตัว ท าใหเ้ม็ดเงนิมโีอกาสเขา้สนิ

ทรัยพเ์สีย่งมากขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ CHG BCH RBF NRF XO JWD PTG TVO CPF 

TFG SYNEX HANA SPALI NOBLE SFT SISB SONIC  

(+) จบัตาสง่ออกไทยเดอืน ม.ค. ตลาดคาด +2.4% Y-Y  ฟ้ืนตวัตอ่เนือ่ง สว่นทัง้ปี 

2020 สภาพฒันค์าด +5.8% Y-Y  

(-) DELTA ประกาศก าไรสทุธ ิ 4Q20 -40% Q-Q, +313% Y-Y ต า่กวา่คาดมาก แม ้

รายไดจ้ะท า New High จากกลุม่ EV Data Center และ Cloud แต ่Margin หดตวัลง

อยา่งมนัียยะ จบปี 2020 มกี าไรสทุธ ิ+140% Y-Y แมค้ าสัง่ซือ้ใน 1H21 ยังเดน่และคาด

ทัง้ปีก าไร +44% Y-Y แตร่าคาหุน้ยังเกนิราคาเป้าหมายที ่ 280 บาทอยูม่าก ยังคง

ค าแนะน า “ขาย”  

 (0) CBG ประกาศก าไรสทุธ ิ4Q20 -10% Q-Q, +9% Y-Y ต า่กวา่ตลาดคาด 17% ทัง้

ปี 2020 ก าไรสทุธ ิ +41% Y-Y อยา่งไรก็ตามยังคงมมุมองเชงิบวกตอ่การเตบิโตในปี 

2021-2022 ที ่+24% Y-Y และ +15% Y-Y ตามล าดบั โดยเฉพาะตลาด CLMV รวมถงึ

โอกาสในการขยายธรุกจิเหลา้ขาว FSSIA ใหร้าคาเป้าหมาย 180 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) JR ประกาศก าไรสทุธ ิ 4Q20 -28% Q-Q, +23% Y-Y ดกีวา่คาดเล็กนอ้ย โดย

รายไดโ้ตแกรง่ Y-Y ตาม Backlog ขณะที ่Margin mรงตวัใกล ้3Q20 จบปี 2020 มกี าไร

สทุธ ิ+45% Y-Y เราคาดก าไรของ JR จะเตบิโตทัง้ Q-Q และ Y-Y ในทกุๆไตรมาสของ

ปี 2021 จากการรับรูร้ายไดใ้นอตัราเรง่จาก Backlog ในมอืกวา่ 6 พนัลบ.และมโีอกาส

เซน็งานใหมเ่พิม่เตมิ เรายังคงคาดก าไรปี 2021 โตกา้วกระโดด +229% คงราคา

เป้าหมาย 8.80 บาท จังหวะออ่นตวัยังเป็นโอกาสในการ “ซือ้”  

(+) MAKRO ประกาศก าไรสทุธ ิ4Q20 +36% Q-Q, +3% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 7% 

และจบปี 2020 มกี าไร +5% Y-Y คาดปี 2021 เตบิโตในอตัราเรง่ +12% Y-Y ตามการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และไดป้ระโยชนท์างออ้มจากมาตรการกระตุน้จากภาครัฐ FSSIA 

ใหร้าคาเป้าหมาย 50 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.98 30.00 0.08 

US$/Euro 1.21 1.21 0.22 

Yen/US 105.45 105.69 0.23 

Yuan/US$ 6.46 6.49 0.47 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.24 60.52 -2.12 

Gold (COMEX) 1,777.40 1,775.00 0.14 

BDI 1,698.00 1,770.00 -4.07 

ZINC 2,881.00 2,855.50 0.89 

CRB index 188.62 188.67 -0.02 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนสเ์พิม่ขึน้ 0.98 จดุ หรอื 0.0031% หนุนจากการปรับขึน้

ของหุน้กลุม่อตุสาหกรรม, การเงนิ และพลงังานตามภาวะเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวั 

หลงัมกีารเปิดเผยดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการผลติและภาค

บรกิารเบือ้งตน้ของสหรัฐเรง่ขึน้เป็น 58.8 ในเดอืนก.พ. ซึง่เป็นระดบัสงูสดุ

ในรอบ 71 เดอืน และดขีึน้จาก 58.7 ในเดอืนม.ค. อยา่งไรก็ตาม การปรับ

ขึน้ถกูจ ากดัดว้ยหุน้กลุม่สือ่สารและสาธารณูปโภคทีเ่คลือ่นไหวสวนทางหลงั

ปรับขึน้มากในชว่งกอ่นหนา้ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการเปิดเผยดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ 

(PMI) รวมภาคการผลติและบรกิารเบือ้งตน้ของยโูรโซนปรับขึน้เป็นระดบั 

48.1 ในเดอืนก.พ. สงูสดุในรอบ 2 เดอืน และดขีึน้จาก 47.8 ในเดอืนม.ค. 

รวมถงึผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนในยโุรปทีอ่อกมาแข็งแกรง่ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หลงัผลประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิ

ธนาคารกลางจนี (PBOC) คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย (LPR 1 ปี) ทีร่ะดบั 

3.85% ตามทีต่ลาดคาด 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 29.96 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.28 ดอลลาร ์หรอื 2.1% ปิดที ่59.24 

ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางคาดการณว์า่ทีป่ระชมุของกลุม่โอเปกพลสัในตน้

เดอืนม.ีค.นีอ้าจปรับเพิม่การผลติน ้ามนั หลงัตอ้งหยดุการผลติจากผลกระทบ

ของอากาศทีห่นาวจัด 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 2.4 ดอลลาร ์หรอื 0.14% ปิดที ่1,777.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,127.64 / -5.25 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-02-2021 change 

KBANK 477.06 141.00 -1.74 

OR 399.24 31.50 4.13 

STGT 257.23 40.75 -0.61 

PTT 181.20 40.00 -1.23 

MTC 131.24 66.75 0.75 

ADVANC 89.81 170.00 -2.02 

SAWAD 68.88 63.75 -1.16 

TISCO 68.44 90.75 -0.55 

PTTGC 63.27 63.50 -3.05 

STEC 58.67 12.00 4.35 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-02-2021 change 

CPF -283.60 29.00 2.65 

STA -256.97 43.25 -0.57 

BBL -254.62 122.00 -1.61 

PTG -239.03 19.50 -1.02 

AOT -199.14 61.00 -1.21 

MINT -177.90 29.25 -0.85 

PTTEP -163.51 111.50 -2.19 

TOP -153.52 58.25 -2.92 

CPALL -148.76 57.75 0.43 

GULF -111.44 34.00 -1.45 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 8/2/2021 25/2/2021 

CHAYO-W1  - 8/2/2021 25/2/2021 

DELTA DELTA-F 16/2/2021 8/3/2021 

DDD DDD-F 8/2/2021 19/3/2021 

DOD-W1  - 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON GLOCON-F 8/2/2021 19/3/2021 

GLOCON-W4  - 8/2/2021 19/3/2021 

IIG IIG-F 1/2/2021 12/3/2021 

IND IND-F 17/2/2021 9/3/2021 

IP IP-F 22/2/2021 12/3/2021 

LEO LEO-F 18/1/2021 25/2/2021 

NCAP NCAP-F 8/2/2021 19/3/2021 

NEX NEX-F 2/2/2021 22/2/2021 

NEX-W2  - 2/2/2021 22/2/2021 

NRF NRF-F 8/2/2021 25/2/2021 

RBF RBF-F 1/2/2021 12/3/2021 

SAK SAK-F 22/2/2021 2/4/2021 

SICT SICT-F 15/2/2021 26/3/2021 

STA13P2105A  - 22/2/2021 25/2/2021 

STA19C2104A  - 22/2/2021 25/2/2021 

TKN TKN-F 25/1/2021 5/3/2021 

YGG YGG-F 15/2/2021 5/3/2021 

ZMICO ZMICO-F 22/2/2021 2/4/2021 

ZMICO-W4  - 22/2/2021 2/4/2021  
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนีจั้ดท าโดยบรษัิทหลักทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอื
ควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนีอ้าจมกีาร

เปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลักทรัพยต์ามทีป่รากฏใน
รายงานฉบับนี้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกันผลตอบแทนหรอืราคาของหลักทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอื

ความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตัดสนิใจลงทุน 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบับนีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรอื
เผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลักทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณา

อยา่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
 

บรษัิทหลักทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์ AAV, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, 

KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, 
SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 

Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลักทรัพยอ์า้งองิดังกลา่ว ดังนัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 


